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Ekonomik aktivite yavaslayabilir...Gecen haftanin yurt digindaki en nemli gindemi ABD’nin
borg tavani, artan enerji maliyetleri, ABD'de ¢ekirdek PCE ve imalat PMI verileriydi. ABD Sena-
to’su son anda borg tavanini esnetmeyi onaylayarak Hazine'nin c¢alismalarini dondurmanin
oniinli kesmis oldu. ABD’de agiklanan gekirdek PCE ise beklendigi gibi %3,6'da sabit kaldi.
Ancak yine de piyasalarda artan enerji maliyetlerinin ve Fed'in varlik alimlarinda beklenen
kesintisinin etkisiyle negatif bir hava hakimdi. imalat PMI verileri ise ABD’de halen yiiksek
seyretmekle birlikte diiglisini sirdirdd. ABD'de imalat PMI  61,1'den 60,7'ye, ISM imalat
61,1'den 59,9'a geriledi, Euro Bélgesi'nde ise imalat PMI 61,4'ten 58,6'ya diistii. Oniimiizdeki
donemde de ekonomik aktivitenin yavaslamaya devam etmesini ve PMI gibi verilerde zayifla-
ma gormeye devam etmemizi bekliyoruz.

Bu hafta yurt digi piyasalarda ne bekliyoruz?...Gelecek haftanin en 6nemli yurt disi gelis-
meleri ABD tarim disi istihdam ve hizmet PMI verileri olacak. Sali 03:30'da agiklanacak Ja-
ponya hizmet PMI't ile ilgili bir beklenti bulunmuyor ancak Agustos’ta PMI 42,9 seviyesindey-
di. Delta varyantin etkilemeye devam ettigi Asya’da PMI seviyeleri 50,0’nin altinda kalmaya
devam ediyor. Avrupa'da ise endeksler 50,0'nin bir hayli (izerinde olmakla birlikte zayiflama-
ya devam ediyor. Sali 10:55'te agiklanacak Almanya hizmet PMI'nin Eyliil'de 60,8'den 56,0'ya,
Euro Bélgesi PMI'inin 59,0'dan 56,3'e, ingiltere hizmet PMI'nin ise 54,8'den 54,1’e gerilemesi
bekleniyor. Ayni giin saat 16:45'te agiklanacak ABD hizmet PMI'yi ise piyasa beklentisine
gore 55,1'den 54,4’e gerileyecek. ISM imalat endeksi de beklentiye gére 61,7'den 60,0'a dise-
cek. Carsamba 12:00'de agiklanacak ve Euro Bolgesi ekonomik aktivite gorlinimii agisindan
onemsedigimiz verilerden Agustos perakende satiglarin aylik bazda %-2.3'ten %0,8'e topar-
lanma gostermesi ancak yillik artisin %3,1'den %0,4'e yavaslama gostermesi bekleniyor.
ABD'de istihdam piyasasi ile ilgili dnemli gostergelerden ADP &zel sektor istihdam artisi
Carsamba saat 15:15'te agiklanacak. istihdam artisinin 374 bin kisiden 430 bin kisiye yiiksel-
mesi bekleniyor. Pergsembe 9:00'da agiklanacak Almanya sanayi Uretimi tedarik zincirindeki
aksakliklar ve ¢ip krizinin etkiledigi Avrupa ekonomisi goriinimi igin biyik énem tasiyor.
Eylil'de 6nceki aya gore %1,0 bliyliyen sanayi Uretiminin Agustos'ta %0,5 kigiilmesi bekleni-
yor. Cuma agiklanacak Gin hizmet PMl ile ilgili bir piyasa beklentisi bulunmuyor ancak Adus-
tos ayinda endeks 46,7 seviyesini gosteriyordu. Haftanin en 6nemli verisi Cuma agiklanacak
ABD Eylil ayr tarim disi istihdam olacak. Piyasa beklentisi toplam istihdam artisinin 460 bin
kisi olmasi yoniinde. Onceki ay istihdam artisi sadece 235 bin kisi olmustu. istihdamin yani
sira onemli olacak ortalama saatlik tcretler artisinin %4,3'ten %4,6’'ya hizlanma gostermesi
bekleniyor. Beklenenin tzerinde bir istihdam veya Ucret artisi Fed'in Kasim'da varlik alimla-
rinda kesintiye gitmesi ile ilgili beklentilerin yogunlagmasina neden olacaktir.

Klluslararaa Endeksler Piyasa Ozeti

01.10.2021 Kapanig
Dow Jones 34 326,46
S&P 500 4357,04
Nasdaq 14 566,70
NIKKEI 225 28771,07
DAX 15156,44
MSCI EM 1 246,60
ABD 10 Yillik Tahvil 1,47

'Yurt ici Piyasalar Ozeti

01.10.2021 Kapanig
BIST 30 149875
BIST 100 1401,46

VIOB 30 Yakin Vade 1507,75

Gosterge Tahvil 18,20

'Forex—Emtia Piyasalar Ozeti

01.10.2021 Kapanig
EUR/USD 1,1593
USDTRY 8,8607
EURTRY 10,2752
Altin/ Ons 1761
BRENT Petrol 78,98

27 Eylil — 3 Ekim 2021‘
Haftalik YBB
Degigim (%) Degigim (%)
-1,36 12,15
-2,21 16,00
-3,20 13,02
-4,89 4,83
-2,42 10,48
-1,46 -3,46
0,83 59,87
Haftalik YBB Degisim
Degisim (%) (%)
137 -8,39
1,21 4,10
1,07 8,20
219 21,66
Haftalik
Degigim YBB Degisim (%)
(%)
-1,09 4,10
-0,26 19,17
-1,31 12,91
0,57 -7,38
227 53,17
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Dig ticaret dengemiz iyilesme gosterdi...Yurt iginde aciklanan 6nemli verilerden dig
ticaret dengesi onci verilerin isaret ettigi gibi gegen sene ayni ayda goriilen 6,3 milyar
dolar agik seviyesinden 4,3 milyar dolara iyilesme gosterdi. 12 aylik toplam agik 46,6
milyar dolar olurken onceki ay acik miktari 48,7 milyar dolar olmustu. Altin ve enerji
harig aciksa 4,8 milyar dolardan 4,3 milyar dolara geriledi. ihracat gecen senenin ayni
ayina gore %51,9 artigla 18,9 milyar dolar olurken ithalat %23,6 artisla 23,2 milyar dolar
oldu. ithalat artisi ihracatin gerisinde kalsa da enerji ithalati petrol, dogalgaz ve diger
enerji kalemlerindeki artiglarla gegen seneye gore %104,1 artis gosterdi. Avrupa Birligi
%40'In Uzerinde paylyla en ¢ok ihracat yapilan bolge olurken bunu %16,2 ile Orta ve
Yakin Dogu takip etti. ithalatta ise %30,9 pay ile AB yine en gok ithalat yapilan bdlge
olurken ikinci sirayi ¢ok ithalat yapilan tlkelerin Cin ve Rusya olmasi dolayisiyla %26,3
ile Asya ald.

Rezervler artis gosterdi...Merkez Bankasi tarafindan aciklanan verilere gore 24 Eyliil
haftasinda briit déviz rezervleri 1,4 milyar dolar artarken altin rezervlerinde 163 milyon
dolarhk diislis goriildi. Boylece rezervler haftalik bazda 1,3 milyar dolar artarak 122,0
milyar seviyesine yiikseldi. Genel toplama baktigimizda ise yilbasindan bu yana briit
rezervlerde 28,8 milyar dolar artig gorilirken 52 haftalik degisim 38,5 milyar dolar
olarak kaydedildi.

Yabanci yatirnmcinin tahvil alimlarinda 6 ayin en yiiksek c¢ikisi kaydedildi... Yurt disi
yerlesikler faiz indirimi haftasinda 35,8 milyon dolar degerinde hisse senedi alirken,
tahvil tarafinda 415,4 milyon dolarlik satis ile son 6 ayin en sert gikisini gergeklestirdi.
Bir onceki hafta 89,0 milyon dolarlik hisse alimi yapmis ve 12,3 milyon dolarlk tahvil
satmislardi. Yilbasindan bu yana bakildiginda, yurt disi yerlesiklerin hisse senedi pozis-
yonu 1,2 milyar dolar azalirken DIBS ve OST'lerdeki pozisyonlar sirasiyla 2,0 milyar ve
69,6 milyon dolarlik artis kaydetti.

Doviz mevduatlan azalig gosterdi... TCMB verilerine gore yurt ici yerlesiklerin doviz
mevduatlar 24 Eyliil haftasinda 2,1 milyar dolar azalarak 235,2 milyar dolar seviyesine
geriledi. Verilere gore gergek kisilerin doviz mevduatlar 1,3 milyar dolar, tiizel kisilerin
ddviz mevduatlar ise 826,9 milyon dolar azaldi. Parite etkisinden arindinlmis déviz
mevduatlarina bakildiginda ise haftalik bazda 1,7 milyar dolarlik diistis gorilirken, bu
disusin 1,0 milyar dolarini gercek kisiler, 690 milyon dolarini tiizel kisilerin doviz mev-
duatlarindaki distsler olusturdu.

Bu hafta yurt igi piyasalarda ne bekliyoruz?...Haftanin en dnemli verisi Pazartesi
aciklanacak Eyliil enflasyonu olacak. Veri ile ilgili piyasa beklentisi %1.3, bizim beklenti-
miz ise daha yiiksek %2,3 seviyesinde. Beklentimize paralel bir gerceklesme %19,25
seviyesindeki yillik enflasyonun %20,7'nin {zerine ¢ikmasina neden olacak. Piyasa
beklentisinin izerinde bir enflasyon orani TCMB'nin faiz indirimlerine devam edip et-
meyecegi ile ilgili yeni belirsizlikleri beraberinde getirecegi igin olumsuz olacaktir.
TCMB bu hafta ekonomistlerle bir toplanti gergeklestirecek ve oniimiizdeki dénemin
para politikasi uygulamalarina dair goruslerini aktaracaktir.
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01.10.2021
BIST 100

BIST 50

BIST 30

BiST SINAi

BiST MALI

BiST BANKA
BiST TEKNOLOJi
VIOP 30 (Ekim)

Gosterge Tahvil Faizi

Kapanig
1401,46
122875
149875
247371
136272
1241,67
1926,52
1507,75

18,20

'En Gok islem Géren Hisseler

01.10.2021

GARANTI BANKASI

TURK HAVAYOLLARI
TUPRAS
SiSE CAM

YAPI KREDi BANKASI

Hisse
Kodu

GARAN

THYAO

TUPRS

SISE

YKBNK

'En Gok Yiikselen ve Diisen Hisseler

01.10.2021

YUKSELENLER

GAN TERMIK
ALBARAKA TURK
TURK TRAKTOR
PEGASUS

TAV HAVALIMANLARI
DUSENLER
BIOTREND
ESENBOGA ELEKTRIK
SOK MARKETLER
ERBOSAN

MiGROS

Hisse
Kodu

CANTE

ALBRK

TTRAK

PGSUS

TAVHL

BIOEN

ESEN

SOKM

ERBOS

MGROS

Haftalik Deﬁi‘?(i;; YBB Degisim (%)

1,21 -5,10

1,20 -7,49

1,37 -8,39

1,44 571

2,40 -12,93

3,21 -20,30

1,47 -1,38

1,07 -8,20

2,19 21,66
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
9,28 1,09 1710418,0
14,05 540 12414872
113,50 2,07 739 5529
8,19 -0,61 665 550,1
2,39 0,00 6254722
Son Haftalik Hacim
Kapanig  Degisim (%) 000'TRY
13,84 10,81 46 059,9
1,66 10,67 45000,8
168,00 9,52 28 441,5
78,00 9,40 265 351,0
26,26 718 166 872,1
30,00 SIES7 296 417,4
30,58 -877 37 574,0
11,77 -5,61 36 639,6
96,15 -5,46 818435
31,70 -5,32 46 229,0
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Dinamik Menkul Degerler A.S.

Arastirma
Kiiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez Telefon: (850) 450 36 65 E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340 Faks: (212) 35310 46

Besgiktag ISTANBUL

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigr hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma B6liimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis
ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimii‘ne ait olup bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Degerler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




